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 ������(                                             2    :) �����  ����#� %�&'����� �	 6��4� 1��	� � 7+$� ��! 2������ �45 2����	 �	 .���	
 �� �	 �	���� �� 8-� �� .�5�� �	 (��9� :��	� ;��5%�! <� � �%�=* 6%��>	 <� ?���49� ��� 2�,����� <� ��� ."�� ���� ��� 1� @��35 �+� :��	� �%�#* � �*-	�.	 ��� �)*��+�� ,��>�A �� �% B��+$� �=��� �	 1��	� ."�� 6,�, C�� 7 �	 %, �* ,%5 �9� /��% 6��+5�� .7��! "�DE ��%�! (.7�F�	 �'+G� �45 �� 1��	� �! "�� �9�D5� HI�� ���� ���  :&(� 	(+ .���! ��� �����+� �4� �* ��,�, %��3 ��-�
 (%��� �% �	���� ��� �! 2��4	 �	 ?2������ 8-�  :) �����  HI�� ?��� �45 �9� ����, �	 �	 2������5 ��J� �! 7��, �4� �	 .7�F�	 �'+G� �45 �� �! �9�D5�  1� @��30  ���K4� � 2��'���D* � 2�%�&� ���	�� ?2��� ��	�.	 �'�, �1�	
 � (��9� :��	� C��%, B����� .��� 6,�! %�! %��$� ��� "��>�A �� ����#� �� L��.	 2�*,� (��9� :��	� ��% �.��*+�, 2
 ����5
 � 1� �  ��, %, (��9� 2�$��� L�% M��* ��% ��� ?��+$�� ��5
 (��9� ��% �� �! 2�%�&� ���	�� � 2��� ��	�.	1920 N�+�%, .�5 1�O
  :&(� 	(+  ��,1930  B�� P�J� 1� QA1929 � R��	 %��$� QS� .,�, "�, 1� �,��1 %��$� B�A �� ? �1 B�A �F��� T�9�� ���5 ?�5 ��+$�,�, "�, 1� �,�,�� 6 ����'9� �� � "�,�A �.9�U	 �� V��W+% %, �09�� �� ..�5 �	 %��F* (�� 7��� 7��*) ���	1 ��� 61�� 8�4* %, �! ���'9� 1� �I�� .,�! � �* %�1�� �%��F*  :) �����  2�%�&� ���	�� @�!�� 1� �5�� %�1�� ��Z ��� �! ,�, ,�0�>�A (��9� �������� .,�� ��G	 .��� 2��4	 �� � �5�� �	 2�	1 2
 %, 8,�	 6,�* ����>���% �� � ������ T	��I ����� @�Z ����A �� �% � [�� �� �% �1��%  .,�! ���A �%.��+�� �	 \�G*� �%��F* ����'9� ��$F� %, �0�
  .��! �	 ]��.* :�	 2���.� �% ���'9� ��� �� QS� N�+�%,  :&(� 	(+  2�4� �! ��+$� 8,�	 6,�* 2������ ����>���% 6���, V�*1�� � �	 ����'9� ]�+W	 ^���� ����� <� �! "�� %,�� %��$� .��1�,�A �	 2
 �� 2�	�4� ,���� 1� �,��1 ,��.* �	� ,�� ���� �,�� ����>���%	 ,���� 1� 7_�	 %�U� ���5 � "�� /��% %��$� (���$�� ��� �,�� (%�E �� �	� ��5�� ��,�$�� �� �'����, �� -+��������� .�+���� \�G*� 7�  %, �45 �! ���Z ?���5 �	 "9�� <� ���>* HI�� 7��� �4� ?��5�� "��`!� �+3��O
 �% ���  �%�+�% 2
 1� QA � ��1�� �	 ���  �'9� <� 2���A �� ^��5 � �	 �%�#* �������� .���! �	 1 ?"�� �.4  ����>���% 1� �E� ^�� �� ����	 <� �'���� �! "�� "4�3 %�+�� � %�+�% ������5 C��%,
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 � .,�5 �	 1�O
 ���  ����	 ?"��� 2���A ����	 2
 �+3� �!���% L- a-E� <� �� ��+$�?  1� .��! �	 ����A �E� ����'9�   :) �����  �45 b3�� %, .,�� �	 �,��1 2�	1 2
 c%, �! "�� ��%�� %��$� ^�d�	 (��9� �%�#* QA .e %��$� �� �+G�� �0��	 �� ,%�, 1��� 2�	1 �09�� �� 2
 %, �,�+�� �! "�� ���Z ��� �! ��+G� �	 �� ���3 ��'+G� %, (����+5� ��� �9� .��1�% � b3�� %, .��,�! B��%� �	 ���� �% �0�
 �45 � ��� 6��, �45 �! ,%�, ,� � �	���	�� T��D* ���	1 %, (��9� 2��'���D* � 2��� ��	�.	 �! "$� �*����+5� ���+>�� ��� 	 (��9� :��	� ��% eF*�  .����, �	 �45 � ���5 �	  �=��� %,5 ���� 61� � QA .,�5 �	 a�U	 (����+5� ��� 1� �*  �0�
 1� 8��! �� �� ?���, �	 8�=�� 2��'���D* � 2��� ��	�.	 �! ����+5� ��9�� .7��! ̂ ��5 B�� ��U �� � 7�1�,�S��# %�,-.�-  0�1)Price-Degree Error( N"$�Z 2
 1� �45 %�_�	 .�5�� �	  :&(� 	(+ 8,�	 �! � ��	� �%�45 �� �09�� �	 �! �	 6�'� ���! �	 B��%� 7���� ��U �� 6��4� �0�
 �! .7 � %,- �9� .("$� 8���	 �+>�� 2�	1 ���5 �+�) .��+$� 2�	1���	 �����- ����  �� 	�� �� ����� �����  ������ ���� �� !�� ���	 ��"#� �� �$%& '(� )�* ���+�, ���	 -� �, �"#� .�	 ���� (��� �! ��+$� ���% <� %, �45 7��'� ����� 61� � .10  ���% 2
 ��'9� ���! g�� � "�� 6��>! B�h B��  �45 QA ."�� %����+5 "!�� <�5  (�4� �! ��%�, :�	10  2
 T�, ���Z�� .��! �	 ,�.E B��5  %, :�	  ?����, �	 �45 ?��! �	 "!�� �* ����A ;��J	���A ;��J	 "4� �� �+�%� �* b3�� %, ��� "4� �� �+�% B�+!  ."�� �* ����A � %, ��� :�	 ����'� �����* �4� �451  1�3  :�	 �� "�$�  ��+>�� "4�31  �+�%�� � %, 1�  :�	 ��� QA .,%�, �'9� T!1  ��%�,100  � �+4�3 ����1  :�	 �����* �4� �45 ?"�� 2�	1 B��1  1�3  ��  ��%�, �! ��5�� �+5�,150  � ����1.5 1 B�� �% 2���3 ��� ��� ."�� 70	 � �*��� %��$� �������� .�5�� 2�	 �� �! ���! TE�� 2���4h� �! "�� 70	 %��$� QA .,�� ����W� "�%, � � i�� �� �45 �%�45 ?���F� "��I% ��� (,�5 �	 ���� �J�h ]�+W	 (� %, %, ��Z �4� � �	 �%�#� %, ���1 ) "�� �* ����A � %, ��%�, �K�
% 2���3�45 QA .��! "��I% � ) ��E� � %,Primary M��+	 � %, ?((Intermediate)  �I�� � %, � (Minor)  6��O� �� �! ���'9� �� 1� �+>�� �� ���$	 �+4�3 �! ,%�, 1��� �*[�� � %, ��'9� �� �������� .��%�, ��5�� �+5�, ��* ����A � %, ��'9� �����* �4� �45 ?�'�, L�h 1� � .�5�� �+5�, 6,%� e$Z�� �* ����A � %,� 6,�! L�E �+�%�� � %, e$Z�� �� �'9� <� 1� �+>�� ���	1 �� "4�3 �!U 1� ���!�* �=��� %, b3�� %, .�5� ��� � %, ,%��	 �+>�� %, �9� �5 �+G�� "4�3 ,%�	 %, C� %�U� 7���W� ��� �������� .7�%�, %�!��� "4�3 �� ��+
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 �+�%�� � %, � �5�� �+5�, �+4�3 ���� 9 .�+4�3 ����  :) �����  T��D* �% %�1�� <� �! �	�'�� ���1 "�� 70	 %��$� ��� �! 8�5 � �+	 MJ� �% ��� �	 QA .e %��$� �45 ��� ?���! ��	�.	 2
 �� ���! �	 �-* � ���! �	���	 ���-����  %, TF>	 �=��� HI�� ��5�� �+5�,  .�5 ���� �45 �%�45  :&(� 	(+ �%��d � M�*�	 7� �� -	�! �0�
 .�J�3,  �'	 ��5�� �+5�, ��� ��	�.	 �����* �4� �45 .��+$� �% � %, jU�	 ��� ��5�� �+5�, ��� :��	� �%�45 �����* �4� �45 ��� � ��5�� �+5�, ��� :��	� �%�45.����'� 6��,��  :) �����  7��! �	 "�DE �,%�	%, �=��� �	 �K�
 .�'�, �5�% B��� <� ������* 6�4I ! "�� �*����+5� � 7� � �*��9� 2��'���D* � 2��� ��	�.	 ���� 7� �� T��D* � ���=* ��� QA .���, �	 8�=�� (��9� 2��� ��	�.	N�+�%,.,%�, ,��%�! �����#� 2��'���D* � 2��� ��	�.	  :&(� 	(+  �,%��	 ?7��! �	 "�DE �,%�	%, 1��	� �! ������Z �4� ����J* ."$�� %�U��� ���G��+	 .��  �	 �! "�� �������� .��! �	 �* 2���4h� T��3 � �* �JU�	 ?�* �4�I %��$� �% 2
 �! 8,�! ���d� � �	 �%�#* ��"�� � �	 �%�#* ���	1 %, ���� "��>�A �4� �0��� ��. )(,%�, ,� � ����#� %, MJ� �.  :) ����� %��$�  ���, �	 8�=�� ����#� �� (��9� 2��'���D* �! ���U ��9�� QA .e� %, ��U-"4�3  .,��  �! �, 6%�45 ��U �	 2[�.��# %�,-- )���)Degree Error-Time (��+G� �45 �! .7�%�, �%" �(��, /�0 � !�� ���	 ����"#� -� ����� �&��- ��%��$& ���, ���	 ����"#"� 2�4���� ,%�	 ��� %, . ?�' .���  :&(� 	(+  L�E 2�	1 �_�	 1� �9� 7�,�! "�DE �,%�	 %, �	 �! "�� �� 61�� 2�4� %, �J�3, ��� e :�	 �����* �4� �45 ?�5�� 6,�! L�E 2�	1 B�� <� �! ��5�� �+5�, �+�%�� � %, 1� :�	 <� �45 ��� .6�51  :�	 ��2  .�5�� 6,�! L�E 2�	1 B�� <� 1� @�� �! ��5�� �+5�, �+FZ�! � %, 1��� 2
� 1� �+>�� �+$�� < � %, �_�	 1� �	 .�5�� �+5�, �% �+FZ�! � %, <� M���5 �* �5�� 7� 2
 1� �+4! ���� �D� �* �9� �5�� B��7��� �	 ��%� ���� '(�(1 -� ���2� �$��3  ��� 4�� -� 5�60 �7��1  � 70	 61���� 2�4� �� �, �� �9�
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 ������(                                             5  �#4U	 "$���! MJ� �>�4� ����J* �	� .��+$� �*���  ��'9� ?��+$� �'9� <� �%�45 B�� %, �! �	�'�� ���5�E �+�%�� ����'9� �� "�$� ��+>�� 2�	1 �! ��+FZ�! � %, L.��5�� �+5��� �5�� 6,�!  :) �����  �F� �	 ��� ?��� ?7�F�	 %�! �45 7+$�� �� �! 7+$� �*��9� �� ��	�.	 �� �'���D* <� �	 ��� e  ��� 1����	 �����- 8��-�+5�, Z�! (� %, �F�%�U� 75��F � %, ����'9� 1� ��+>�� 2�	1 �	 ��'9� �+ N"$�Z TF>	 ?�5�� 6,�! L�E �*[��  :&(� 	(+  "$�� �$��5 i�� .�5�� k�DE �45 :��	� �%�45 �! "5�, �����W� �$��5 i�� (%�E ��� %,�	 � �+�� �	 �>�4� \�G*� ��� �	� .�5�� k�DE �45 �%�45 �+$���� T4I %, �  .7��� �	 �>�4� �% ���� !���9 .(��, �� ;	�� �, �<� ���$��� 4���=�>�  :) �����  ."$�� ��� ��Z ��� 2
 [�4+�� ?��� 6��+5� ��4I �	��A .���! 1�� �+>�� �	 ���� �% ^�d�	 ��� QA N��� "$�Z �%�45 %,  :&(� 	(+  �% 2�+9�A �45 �������� .,�, ����W� l% b3�� %, �! ,�+�� ���� �3�G*� �! ���% �	 %��� ��� �� �45 ���, �	 "�, 1� ��+5�, %�_+�� �K�
 1� �+>�� �� ,�, ����� "�, 1� ��	�.	 %, �45 �! ��F5 2
 �� ��%�! �  �%�45 %, �% �����3 ��� �45 ��� "�% ����W� @�A ��,�� 6,�! g�� .������ %�F�  :) ����� ?e � %, ��U ��.� B�� ,%�	 �, 6%��%, �	 e .,�� ��G	 %��$�-� %, ��U � "4�3-  2�	1 ,%�	 %, 7���� �	 �	 �! 7�! �	 ;�$�� 2�Z 8�5 �	 ,% �U ��	�� 1� �	 �*�_D9 ���� .7�,�! "�DE ��U2�3�-)��� )Time – Consumption Error(  ��J� �� 7�,�� �	�� b��� ��� � 7��! "�DE  ��+G� �45 .,%��	"  %,/�?� ���-8��- ?  @�� �	��(&��<� ��(���� ����"#� �	2  �&��- (&��  ��& >=��  -� '(� /�?� 8��- -� ���, ��2�&� �  �(��� @��1  @�� 4��A�� 7 (���& /�04 �� ��%��$&= �&��- >  -� '(� /�0 8��- -� ���,(��� ��2�&� �  � @��3 .(��� ����	 .���?�! "�DE ,%�	 ��� %,  :&(� 	(+  �=��� %, �! �5�� �����3 "$F5 ���* T4+D	 ���5 ��� ."�� B���+	 6,�.9� \�� ��U <� ��� ��� :�	 �! ��, �	 l% �	�'�� � .��, �	 l%2 %, �! 7�5�� �+5�, ��  :�	 1� �+4! ���	1 � �	 /�A ��'9� <� 1  :�	 �� ���4� L�E4  :�	 1� �+4! ���	1 �! ��3  ��� �� 2���3 ��� �! "�� ��� 8%�_�	 .�5�� 6,�! L�E ��� ����, �4� �+� 8,�	 1� �%��$� �! ,�5 �	 �+$F5 1� B�� �� 6, B�h %, 2
 1� �%��$� .,%�, ,� � 2���3 %, ^�d�	 �0�* �� 8,�	 ."�� 6�5 TJ+�	 �� �*�I-h� b���	 j��h �� k�D�* ����, �4� �F�� ��� 6��40G� �% �



                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        ��������	 
��� :�
�� � �������) �
 ������(                                             6   ��[�h (�	 ���� ��%��� "��, [�4.	 �0�
 ."�� ��-E� %�1�� 1� �+4! %��$� %�,���% %�1�� .���! �	 %�! ���'Z.���! 2���� �=�
 %, �*�	 QS� � ����� "4� <� �� b��� ��� ��%�, "��, �0�
 .����� "0  <� �� A Q � %, �45 �! ���	1 :�	 ��� ?��+$� %����+5 ��'9� <1  :�	 �! "�� �%��d -	�! ��� ?�>F� B�h 1�% 6,2  2
 1� @�� �D� �* � ��! L�E 2�	1 1�% 6, T3���-  :�	 �! "$�� 70	2 ,�5 �	 8�4* �=!-  ����* �	 2
) �* ����A �� �*[��  :�	 1�1 /�% � ������ (%��� �� �5�� .(�5��  @�� ��� �=� B12  �� @�� -� ���, �, (���	
1  C�����  �	�& ���%� ��"#� .� �	 �� 7 (��� �� DEF ��� @���� G���� �� �<� '	�, /�0 8��-.(��%� ��5�� 2
 2��'� �.3�� �+$���� 2������5 �! "$� ��`+�� ^�� <� ��� . �$��3 95-99  	���� (0�	  @�� �=�2  @�� -� ���, �&��-1  @�� ���� 8�&�� 4��� ����� .�<� '�$��� ��� G���� �(���& /�0
4  .	7� �� ���� H� :�	 ���4  :�	 1� �+4! ���	13  ��� ���4� L�E95-99  M�O �45 �%�45 ,%��	 �E%,  ."��  :) ����� V� %��$� JI �� 8�� <� ���� 61� � ? ��.� 8�� 6��+5� ,%�	 %, � 7�,���� e2�3� %�,-- 0�1 Consumption Error)-(Price  ��,�! 2���I �45 .7��! "�DE"  ��(���� ��"#� .� �	  @�� �	��(&��<�2  -� ����� ��%��$&61.8%  @�� -�1  @�� 7 (�, ��=-�� ��4  -� J�� ��%��$&61.8%  @�� -�3 .(���& ��=-�� ��" mW>	 -	�! .��� �'� 2�4���� ,%�	 ��� %, [�� .,��	 �_��  :&(� 	(+ L��	 ��U �� �+>�� �	 ."�� "�%, ���- 2�	1 .7��5 ,% �1� �% �U ^�� ��� � 7+5�, %�!��� %����+5 �'9� <� %, 2�$4� (� %, �$��J	 B��%, �45 �! �	�'�� ?"4�3 L��	 (�	��9� C��%, ?e%��$� :�	 ?��+$�2  ����* �4� :�	 1� �,��1 %��J	1  %����+5 ��'9� <� �� �45 (%����� ��O%, .���4� ">�1�� �%  :�	 �! �	�'�� �������� .��%��� %�!���2  1� @��61%  :�	 1�1  :�	 <� �� �F��� B�4+�� ���4� ">�1�� �%1  �2  �� %, � 7! %��$� ��5�� ����%5 ?10  ��15  ."�� �E%,,%&'� 7� �� ��� 1� ��� �  -`	70%  %�U� �'�,  :�	 �� �45 �F�	�'�� � .,�5 �	 :%� �+�, ��� 1� T	�!4  �,�4I %�D	 %, 2
 ����	 "4�3 � ��%�, %�!���  1� @�� � ��,�! ���� 61���� �% �E%, e$� ��61%  :�	3  ��1 �! �E%, <� �� ��1� �� ?,�� 6,�! ">�1�� �%  :�	 <� �F��� Q��5 ?,��� %��3 %��J	 ���4  ��� �������� .���� �	 @��! �4+�%�'9 (%��� �5��62.8% % �� �� 2
 6�5 ��.� 63%  :�	 Q��5 ���4� ">�1��4  �� 2
 2,��25%  ��� �� � ���� �	 @��!64%  ���4� ">�1��  �� B�4+��10%  .,�5 �	 �F4	 ��O b��� ��� �! "�� ��� 8%�_�	 .���� �	 @��!  
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 ��
 .��%�, �'�, ��  %, �>�% �0�
 .��+$� mW>	 -	�! ,��I� ��� 8,�! N��+$�� �Z������ ,��I�  :&(� 	(+ %����+5 ����'9� ���� �! "�� �Z������ ,��%�! ���*��G	 � ���+0� ��� � ��+$� �Z������ ,��I� �0�
 ,�5 �	 6,�G+�� � "0  5 ��� ��5 %�JZ �D�D�* ����'9� �F��� ����'9� �F��� � ���! �	 ">�1�� �% %����+ .���5 �	 M�*�	 ���	1 �_� 1� ���'Z �D�D�* � %����+5 D�D�* :��	� �! "�� B�4.	 %��$�� 1.618  �����  �D�D�* :��	� �! "�� 8���	 %��$� ���K4� .���! L�E 2�	1 %����+5 :��	�38%  ��61%  �% %����+5 :��	� 1� 4� ">�1�� �+4�3 �_� 1� :�	 �! "�� B�4.	 %��$� .����3  �����1.618  :�	1  :�	 �� �5��5  �����1.618  :�	1 .��, �	 l% �,��1 �Z������ M���% %����+5 :��	� 2�%, �������� .�5��  :) �����  "�DE (��9� :��	� C��%, ��!%�U� �_D9 ��Z ���� 7��� �	 �	 2��!� .,�� ��G	 %��$� ?e �45 �! "$� ��� (��9� :��	� 1� �	 "5�,�� �F��� ��.� .7�! %, �>�4� �! ��%�, � �	 �� //�A ��'9� <�N��� "$� k�DE �	 g�� ��
 .���5 �	 ���p (��9� ,%����+�� :�	 <�  :&(� 	(+  B�D��* �	 �! ���� V�+! �4� ���1 ���5 �	 eF*�	 8,�	 �! "�� �*����+5� 1� �'�, �F� ��� ?e .���! �	 "�DE T	�! ��Z ]� �%� ��� ,%�	 %, �>�4� �0�
 ?8,� V�+! 1� ��q� 8��, �>�+ K�� ����� �	  L��, ���+ 8���M �6  .� �� �� 8N ��� ����� �"� 	��(& 	��75 ;��  �2�  @��  .� �� �� (��, �� .�2�  5�6?   QS� ���1 ���, �4*� k�D�* <� �� � ���! ^��5 %����+5 ��'9� <� �� �% TF�� �����* �4� �45  :�	 <� �0�
1 �2  ��A  �B  .���, �4� �4*� �% ���'9� i�� �0�
 �! ,�� ����� ��(���� ��"#� .� �� 4�������
5 .� 5�6?  .� �� 7 �<� L��< .� ���� 4�� 7 �<� L��<  7 (��%� �>�� O��, �2&N �, ��P�.	�, (����Q& 	���� �� ���2R� K�� S��0 4�� �	 ���- (&�� L?�� (�&��  ��& �2&N  ���U ��� QA �� �45 .���! 6�'� 6���A �, 2���.� 2
 �� ���� �45 .��� 6,�! ,�=�� �'�, (��9� �%�#* ��� V�+! �4� �! "�����% ����>���% <�  �0��� .,�% �4� �E� "4� i�� �� %�1�� �! �D�D�* ����>���% <� �� � ��%�, %�1�� %, %�, ?���! �	 e�!�* 7� �� �% �0�
 �45 �! ���	1 ���1 .���5 e�!�* 7� �� �+$���� � ��+$� (��G+	 -	�! 6���A �, <� 1� �>W� ,� �! ��%�, "4$3 �, �455  �� :�	3  .��+$� T	�! :�	  ����:) �  HD�	 �� ����� �	 ���Z .7���4	 .,�� ��G	 %��$�L��	 ��U- 2�	1N���! ���d�  
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 ������(                                             8  :&(� 	(+  ����L��	 ��U- 2�	1 L�E B�� :�	 1� �+4! ���	1 :�	 ��	�, �! ���! TE�� 2���4h� �+$��� ���	1 8%�0Z :�	 � �5�� 6,�F�  ����A 1� 2���4h� ���� ,%�	 �, ��� ���5 .�5�� 6,�F� L��	 8�� :�	 1� �+4!) ��.� 8%�0Z ��U �	 �_� 1� �9� .�5�� 8���	 TF>	 ���+>�� 1�L��	 ��U-2�	1 8���	 � ���+>�� ( * 1� �JU�	 M$� <� �	 ��% .,�5 �	 �+$F5 � �	 �%�#* %, �! "�� �����3 ���*"�� (��9� :��	� �%�#  ."�� ��4� 7� 2
 7�� 8�0G	 .��
 �	 2
 1� ����#� ��% �!(Neely Extension Of Wave Theory)    �0��� �������� ��� 1� �45 �+3� .��+$� �%��d -	�! � 8,%�
 "��� ���	1 ��� %, �	 �! "�� ���� "��>�A �45 �%�45 �F��� ��E� T�9, ?���! �4� ����A �����3 ��4� ���! g�I �% 2
 e*�	 ��%��=	 � ,�5 �	 M�O �	 8�=�� � �	 T��D* �! ���$! e�O� �� �	 (�	� �� � :��	� �%�45 ��� ��� (��G* ���+40	 1� �F� ."�� ,%�	 %, 2[� �! �5%�45 .7�, �4� ���q* �% 7 ��	� �%�45 8��	 �	 �! "�� ��� %, ���,S&P  �	 8�=��  ���>	 �J�3, 7�,�! "�� ���Z 2�4� 1�  B��2000  .8,�! �	 �F� B�� ]J� 1� ?��! %�U�2000  <� %, �	 ]3�+	 �=! � �+��� �4*� �=! ?6�5 ^��5 �=! 7+$��, �	 �J�3, �% �� e$Z�� 1� ��� .7�+$� �D�D�* M���5���&A L�U.�� �4! �� �%�45 2
 ���� �d�� B��%, .,��� kd�� ��� �F�
 ,� � �� "�� 6�5  �9� .,%�, ,� �  ]J� 1� �! 8,�� �#4U	 "W�� "G� -	�! �	2000  ���� � 7�%�, %��3 �D�D�* M�D	 <� %,20  �*30  B�� T���� 1� �+�%�� �	 �! ���Z ."5�, ���� �	�,� B��2000 ��2001 .8,�! ���� @�A  , ��*�	 �! "�.3�� ��� ,� � �� � "�� �+5�, �	�,� ����Z ��� 8�4* �������� � 7�+5�, �% ���  ��� ]J� %�1�� %  ."�� �+�% [�� ���� 7>Z 1�h �� ��, m�5,��� ��'4>Z ��� �+�%�� ��� m�5 1� ��� "!���� 6" .  B�� 1� �	 �9�2000  ��� .���� �4*� k�D�* ��� �! ���	1 �* ���� �	 �	�,� ��� � 7�� 6,�� k�D�* <� %, ]! 1� �*[�� ��� k�D�*2009 4*� 1� �0�
 �4� .�+���� \�G*� 2[� 1� �4! ��E�� �� "�� �F4	 � ���� �	 �."�� �%��d :��	� V� �%�45 <� 2���	 �3�� ���� �����3 ��� �	� ."$�� mW>	 -	�! 2[�   �% 2�+ ��	� �%�45 8��	 �45 ��� �9� .���, ���q* �% 2�+ ��	� �%�45 8��	 �! "�� 6,�� ��� ?����, �	�, ���q* �	 ���q* �% ��� 6,�! ���� @�A �K�
 � ���, �	 ���q* �% ���! �	 �F� �K�
 8��	 �! "���.	 2��� �� HI�� ��� .���, ���q* �% 2�* ��	�.	 ��%��=	 � ���, � �� "$F5���%�d [�4+�� � ,��1 (-F>	 2�����  �	  .,�5����� %�F� �% �����3 ��� �4� "�� �+0� �������� �, "�, 1� ����! ]3�+	 �% B�A 2, � �F� ��� �� � �! ���F �	 �F4	 ��O �� "3� �r.� �	 �����3 e .����, �	 �45 �! ���! �F� � �+�� �	 �3�G*� �Z ����� %�F� ���
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 ������(                                             9   ���� ���% i�� � "$�� �����3 �4� �� j�U�	 ���Z i�� ���1 "�� 2,�, l% B�� %, �3�G*� �Z ��40G� �! ,1��� �=�+� �� 2���% �%�! � "�� ^�3� B�� %, %�1�� %, �3�G*� �Z �F��� 1� �I-h� �� � ����	 �	 �45 QA ."$� 2
 %, "�� %��3 �3�G*� �Z ����, �4� �! �%�1�� %, �9�A �45 �! ��Z "�� V� ��� �9� .���, 8�=�� �����* �4�! %��$� �����3 �+�� (��9� �%�#* %, e�O� .,�, �����W� "�, 1� �+����� 7"�� ��&A L�U.�� ��� � ��+$  1� � 2���I i�� �� �	 �_�  ."$�� �JU�	   ��.� �F�*%�E %, ����, �	 �! ���! �	 �F� �45 � %�1�� 1� ���  �� %, (����+5� ��� �� ���! �	 ^��5 �45 QA e�O� 7���� �	 �	 .���, ���q* �% 2�+ ��	� �%�45 8��	 �! ��%��=	 � ��+$��, �4� �! ��40G�	! �,���� %, � -	�! 2
 !"�� �>�4� �J�3, 8%�_�	 ��� .���, �	 ���q* �% 2�> ��	� �%�45 �>�4� ����J* � ��+$� �	 ".�E."�� 7�% �� � 2���A ��  4� %�D	 2���3 V� ��% <� QA2�  �����3 ����#� ���5 .��! �	 "�DE 2
 ,%�	 %, ����#� �! "�� ���Z �% (��9� :��	� �%�#* T3��� 200  ��300   ."�� 6,�, ��+$� �E%, ��� (��r3 L&� HI�� �� ���A �����3 2
  .,�5 �	 ?"�� 2,�, l% B�� %, �K�
 ,%�	 %, ��W5�	� ���  �% �45%�,�� +�.3�� �� ��! �	 "�� �F4	 �! � ����, �4�  ��5�� �+5�, %�! � �� .���, 8�=�� �%�! �Z �! "�� mW>	 -	�! � ����, �	 ��   �����:)  1� 7F� 7��� �	 .,�� ��G	 %��$� .�9�I �%�45 �! 6�5 B�D��* ��
 ���=�! ��% 1� .7���� �45 ����%N��5��� �#4U	 B�D��* 6�5 ��
 ���! �	 �% %�! ��� "��0*�	 �45 N��� �5�� mW>	�� �45 ���� :��	�  :&(� 	(+ �*)���	1 61�� �� �'+$� �.U3 .�+�� �	 \�G*� �>�4� .�.U3 ���* �� �45 ��� -`	 .,%�, (7��� 7� 7�� 	 ����A 7��� ��% �%�45 <� �+� �	 ) ����� �'+G� �� ���1�% T`S&P  �h�W� �+� 8� �+5��� ���1�% 7��* %, "$�� mW>	 ���! 61���� �� :��	� %�+�� �F�
 T�9�� (.7+��� 7��� 7��* ��� �� �! 6,�� (�	 �Z �! 8,%�
 �4� ������	 7��* �� 8�5 %��=	 �&9 ."$�� ,��1 7� 8� �'+G� :��	� �%�45 �+� .,�5 8�=�� ���1�% :��	� �%�45 �* 70�
 �! 7�! %�! �� �d�� B��%, ."$� V� "G� �>�	 �! ���	 @5 7��* ���K4� � ."$�� V� ��� %, �! "$� B�� �� �, (�	S&P  �	 �� ���A �����3 T�9�� 2
 � �5�� �	 "W� %��$� :��	� %�+�� :��W+�� 7� �� �0�
 �4� � ��+$� 6,�+$� %��$� �! �5�� �	��, �4� �.3�� �	 �������� .���5 �4� "��I%*� �Z �! 7 �3�G  .,�! ���� "W� %��$� �% ���� @�A ��#$	 ��� � .��, l% ���� �	  
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 ������(                                             10   ���� @�A T��3 %�1�� ��� �! ���	1 �* 7�! B���, �% ��'�, ���%�1�� � 7�, 8�=�� ��'�, ���%�! 8%��=	 �������� %, �	 �%�45 ��! %�U� �9� .,�5S&P  B�� 1� �! "�� ���Z 2�4� 2��K4�2000  1� T�3 �+� � 8� �+5�,  B�� %, �+3� 2
1988  1� @�� �! 8,�, ���%� 2
 %, �%�45 <� �	 � 7+5�� �% ((��9� :��	� %, �,�+��) 7��+! 25 �%�45 2
 � ,�� @�A B��  1� QA25 B�� j�3, 1���  ��� � "�� �,�.E -	�! 7� 1��� %�1�� ."�� �3, ���� @�A ���+J25  ."�� �9��  :) ����� 25  2�4� ��� .���! �	 7�$J* �	 �� �% 2�*,� @��, �F��� "��� 7���4	 .,�	 "�� �,��1 2�	1 B�� ��	�.	 ��% �! ��'�, ����U t��� 7���� ���� 61� � �9� .��� 7��! �	 "�DE �45 �� �	 �! "$� ���9,	 .,%�&� �	 ��u�* (��9� :��	� 2���� %, ��U ,%�	 %, �-� %, ��U ? "4�3-L��	 ��U ?2�	1- � "4�3 L��	 ��U- ?7��! "�DE 7���� �	 7=�A ,%�	 6%��%, 2[� � 7�,�! "�DE 2�	1 ����4 ����5�� &
�6���78 .,�5 �	 �5�� ���U ���� 1� 2
 �! ��,�! �!v �45 .	" L��, ���(� ��"#� .� �, ���"��  (�(� �"#� .� �	�� �� 7 ��=�>� �,�9 .� �� ��%��� (�(� (&7� .	�� �� T7����P��<   -� 5�6?  .	�� T7�� �E$� UO0� L��	 (&7� /O� ���" �4! HD� .��� ���! "�DE ,%�	 ��� %, ."$� ���  :&(� 	(+  �`!� � ,%��� (��9� :��	� ��E� �%�#* �� �U�% � "�� �	 ��� 1� T	�! �%�
�� <� ��� .e %��$� �	 M�*�	 T��D* 1� ������ <� �� ��� .���! �4� c%, �% 2
 � ���! �4� 6,�G+�� 2
 1� � ��%��� �� 2
 1� ,���� ��W5 �45 �! ,�5�� �� ��,�! �%�45 "�%, ��
 �! ����� �4� 7�4�* �� ���� �	 �% ��� �45 �� %�1�� �F�� � �	 6�4� 2
 �� � ��! �	 ����1%� ��%�	 %, �% �45 ���� %�1�� �! ���	 �	 ��� T`	 .�5�� "�%, �45 �%�45.��,   � ���, 8�=�� :��	� �%�45 <� �45 ��� QA -`	  <� ����'�5 :�	 B�� <� %, "�� 6�5 8�4* ����#� (�	��9� ? 	1 ?"4�3 ;����� ,�, ���� a�5 � .���� �	 �45 �� �.3�� � �	 /�A "!�� �� b �% �% ���Z�� %�+�� � 2��+4�3 %�+�% T3���-.,�5 ����* �45 ���3 g�� �* ��, 8�=�� �+$��� %�1�� �! �*
 ���	1   �! "G� ���� �45 �� %�1�� QA ."�� 6,�� M�O �45 �%�45 �! "$��� @	�0G	 ?�+���� \�G*� ��� �F* ��� ]9� %�1�� %�+�% �! "$��� ����	 �� �F�� "$�� ���! �	 �F� �45 �K�
 ;����� ��� .�� �� ��� 6,�, 8�=�� �+�%�� �% � �	 �%�#* %, �E��W	 � B�F��F* T��D* %, �%�
�� ���+�%�� �	 ���� ��� � .�� �! �� ��! �	 ����* �% 2
 ���� ���% ��� 1� ��O �! ��Z ."�� 2��!�*5 ��� QA  .,%��� ,� � 2��40� QA � ���, 8�=�� �5%�45 �����+� �4  ���'9� �$A "!�� ?��! "��>�A %�1�� 2
 1�  ���5 �	 � �+	 �45 QS� ��! ����* �% �45 ���3 �%�45 �+$���
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 ������(                                             11   %�1�� �%�+�% ����* ����A <� �F�� "$�� ��W5 6��JI ;����� ������ <� ��% ��� QA .��� �+G� "�%, �!� ."�  :) �����  .��� e %��$� ��	�.	 <� �	 -`	 .7����� �+>�� ���'9��$A "!�� (�	��9� ,%�	 %, �* �! <4! �	 �� 6%�45 6��+5� � 7+$� �*��9� ��5 '9� �� j�U�	 �	 ��	�.	 �! 8� 6�5 �#4U	 � 7�F�	 6���>	 �%� � �	 � � "��.��� 6�� k�d�* 81�� ,%�	 ��� %, . .... �F��� �  (+:&(� 	  1� �� ���! �	 �% "�DE ��� ���� @�A �_�	 1� MJ� �45 �! 6%�, �'+$� ��� �� -	�! ��� ?e �� � �5 ����� ,%�� ���'9��$A ����* 1� T�3 �45 QA ?����� �	 �*-	�.	 �_� �UJ� 1� ��� .�*-	�.	 �_�	���� ���� �	 �45 �� � �	 �%�#* �! ���, �	 %��3 ���  �% ,� %�d �_+�	 �45 QS� � ����� �=�
 �� �+$ \�G*� ��� � ���! TJ+�	 ,�%� �UJ� �� �% %�d �� �����* �	 �45 QA ?,�+�� \�G*� ����* ��� .����	 �	 ����* ��� .���5 :%� ��%��=	 �45 QA ,�+����  �! c%, ���
 V� �45 �* 7�, k�d�* �% ���'9��$A ����* ������ �	 ���� 61� � ��������F�	 �F� 2�Z �� �45 7�  .�5�� �	 P��*%� %, � %, � jU�	 �� -! 2
 .��! �	 %�! ���'Z 2
 �! ���>� � �+	 -	�!� �45 ���! g�� � ) ��E� � %, 1� �'9� <�Primary( ) M��+	 2
 �* ����A � %, � .��%�, %�!���Intermediate  .�5�� �	 (  .8,�� 8�� (� %, ��� 1� 2,1 B�`	 "0  �0�* �	 � ��+$�� 70	 (� %, ^�� N�+�%,  ��'9� <� �45 ��� e �,�.E %, � ��5�� �+5�, ��E� � %,2� 2
  ��'9� <�5  :�	 .��5�� �+5�, � �	4  ��'9� T! �� "�$�5  �4� ."�� �* ����A � %, <� 1� � �	5 �'9� <� �'��F� �� :�	  �4*� �% �*[�� � %, 1�  ��� ���! g�� e .���, �	5  :�	 <� :�	1  �*[�� � %, 1���+$� .e :�	 2
 2�%, QA N1  �455  :�	  :�	 � "5�, ����� �% 2�*,�4 �* ����A � %, <� 2
  T! 1�5 	4�� �	 �! �5�� �	 :� :�	 7�+5�&� �% @ 1 :�	 QA  .1 %, <� "�� 8�4*� B��%, �! �� :�	 1� �*[�� � 4  2
 2�%, .�5�� �	 ����* ���� ?e N�+�%, �,%�	%, [�� %, �! %�0Z � �� � �, � <� 6%�45 �����3 � ]�%�.* ;����� �5�� �	 k�DE T��D* 2
 �F��� ,�5 ����* �! �* �5�� �* ����A � %, ��'9� �� 1� �+.��� � �+�%�� �+$��� ���  �'9� <� ^��5 ?7�,�! "�DE�� :�	 �F�	�'�� QA ."�� 6�5 ^��5 �*[�� � %, �� ���% <� �.32  ?,�5 �	 1�O
 �9�� ��Z w%�� ,�.E ��� 1�  :�	 ���1  :�	 ?�5�� 6��>! B�h B�� <�2  �� �� �, 74��!�	 7� ���5 �>F� B�h B�$F� T3��� �+$���  :�	 �! ���	1 QA .B��2 1�O
 �.3�� �F��� m�W>* 6�% �0�* ,�5 �	 ^��5  :�	 �� � �* ?�� �� 6�52  ."��  :�	)2  :�	 1� �*[�� � %, <� w%��4  :�	 %, ���� �45 ( ."�� �+FZ�!2  �� 1� �+.��� � �+�%�� "!�� <�
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 ������(                                             12   :�	 2�%, "!��4 ."�� 6�5 ^��5 �+�%�� � %, <� ���5 �	 � �+	 �45 �! "�� ���'��� � ��5�� �+5�, � �� �O �45 �%�45 ,�+���� \�G*� ��� .�5�� �	 M  :) ����� N���� �	 ���� B�`	 <� ���* �	 ���  :&(� 	(+  �����x �0�
 ���*%��� T��3 ��O �9� .7��� �45 ���� B�`	 ��! 7���* �	 �.3�� �	2008  QA .�5�� �	  B�� ]J� ��2007  .7���� ���	�� %�1�� �! ,�� kd�� ��� .7��� ;%,
 7+$��* �	 �! ,�� ���% ���++��% ���  �F$	 � �F�%�U� .,�� 2�0  y�%�* T! %, ���5 �F$	 %�1�� ���* ��	
 2��  2
 .,�� �+��� ��+$� �� 1� @���� � �+��� �	 Tq5 �� ?����>W� �	 �45 �� �% ��� ���� <� ��A 8�� � �r	� <� �� �0�
 +�%, .��'�, ��Z N� �F��� �* ,�5 �	 8�4* �! 7+$��, �4� �	 �9� .,�5 �	 8�4* 6%�, �Z �4� �! ,�� kd�� ���>� <� �0��� �4� �����x 1� �+G� ��	�, �� ��9�� %, \�G*� 2
 � 8,%�
 "��� �% ���% <� 8�4*� ����* ������ �	2008  %�U� .,�+�� 4�3 %, �,�4I P�J� <� %�1�� ���0��� "3 ��� B��� �4� 1� �+.��� � �+�%�� �! "5�,� B�h %, �! ,�� �� �! �� �_D9 ."�� 6��,�� 1�O
 ���  �9��� ���% � 6�5 8�4* ���3 ,�.E �! ,�� �����* ��� .8,�� 6��, �09�� ]J� T! 7+$��, �	 �	 ?,�+�� \�G*� ���2007  ]! �*2002 �_� 1� �9��� "!�� 2
 � ,�! 7���� a-E� �%  B�� P�J� �� ����2000  �*2002  B�� �� ����� �9��� "!�� <� ,�� %��3 �	 QA .,�� ���� ���>	2000  �* 2002  ]J� 1� �! 7�5�� �+5�,2007  .�5 �	 ^��5 �% 2
 ���1 B��� <� �* 7�! ��E ,�� %��=	 �	 �������� ��>! B�h �+G� <� ,��� %, ���Z �5 ����* �F��� RD4� � ��! ����* �! .7�, ���%� �% 8� ���� @�A �	 �*��3% 2
 � 7�,�! ���=* 2�	�4I B�h %, �! 6,�� �9��� %�1�� ���*�� � ���+�%�� 2
���� ,�� �  �9���! B�� %, � 1929 ������ �* 7�,�! �	 ��E ��� ,�� ����* � ���� @�A T��3 -	�! 6���A ��� .,�+�� \�G*� ���* �����x T���� %, � �� \�G*�! �+�� 1� �'9� %�+�� T! ,�! �	 ����* �2002  �*2007  ^��5 ���  �9��� 1�� <� � "�� �+��� 2���A B�� ]! �* ���� � �>! �	 B�h B�� �, 8���5 B�$F� T3��� �! 6�52002  (����  �� �0��� �4� .���4� B���  �����x %, T	�!2008  8,�	 .8,�! 7���* �% �0�
 �4� �	 � ,�� ���� @�A T��3 1� �% 7�JI �	 �! ��,�! �	 �F� �	 �� %�1�� 7+��� �	 �F�� 7�! ���� @�A 7+5��� 7�4�* �	 �! ,�� T�9, ��� �� �0��� �4� �9� .8� 6,�, "�,.�+$� �+�%, ��$	 %, �! ���'�  :) ����� 2�	1 2�� ?���  .��� ��,�! �	 B���, �% �45 �! ���$! ���� ,�� �� 6,�.9� \�� �	 �45 � �����* ��� N6%� .��%�
 ,� �� (��9� :��	� %, ����Z ��� 1� �+>��  
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 ?"�� kd�� :  M���5 2
 %, � �	 �%�#* ���+$�� �'9� <� ��0+�� � ��+�� %, �45 �+3� ���G��+	 ."�� �F4	 B�F��F* T��D* ��% ���+0� � ���* �+��>�A  2
 1� �Z���UJ�  ���� @�A "����3 ���5 �	 �*%�, �4� ����* ������ �45 "4$3 ��� %, .,�5 �	 �+4! � 7! �! .M�O �=! � ����� �	 "�%, �=! �! ����, �4� �45 .�+�� �	 �3�G*� �Z �! ��%��� �� 6��� /�� � �����T`	 �J�3, ���5 /�� �45 �* ,�5 �	 HI��  %, 2[� "�.d�S&P .  �� � ��! �4� %�! ���% <� M�� %, 2
 .�� �! � ��! �	 %�! � �	 �%�#* �! ��40G� �45 �! "�� �5�% � .��! �	 %�! ���% <� ��0+�� � ��+�� %, MJ�8,�	 1� �%��$� ���G��+	?)  ���� ���5 7� 8,� �!15  �*20  B�� ?8� 6,�� �0�
 T	�5 7�� ���� ��$	 1�( �3 � �	 �%�#* �! ���! �	 g�� �U���5 �� %, � ��Z �4� �� "�� %,  1� QA �	 ���G��+	 �! ���Z .�5�� �'W��A15  �*20  �%���� <� e�O� � �	 �%�#* �! "�� ��� 7+�	
 B��, �	��9 �� �9� "$� V� %��$� ��� .�5�� �	 ]J� � ]! %, ���� @�A %, ��	�.	 ���� � ���% <� ����	 1�� % �5�� �	 �� %��$� ���% <� M�� %, �	 �! ���Z .��%�, :��+�� ���'��  ��% <� �� "4$3 ��� %, �45 QA . 1� QA �! ��Z .8,�! ���%� �% 2
 �+5&� B�� ��Z35  %, �+5&� B�� <� %, %�� ��9�� ���� �� ���� %�! B�� S&P  � 75�� ��'�, V��  B����� �* ,�! %��=	 �% �	 ��#$	 ��� .,�� 6,�G+�� T��3 ��O � �	 �%�#*��  ���  ���% ��0+��� ���+�� %, � �� ]J� � ]! %, � �	 �%�#* �! 8���% �=�+� ��� ��'���	 � �5�� �	 V� %��$� ) c�D+	Moving Average ���% 6���! B���, M���5 %, ( (���% ����	)kd�� � �	 �%�#* �! ���	1 QA .  �! �	�'�� .��5�� �+$��� c�D+	 ��� ��'���	 �� �+>�� �+$��� �45 ?"$��� "�� kd�� � �	 �%�#* �+$�� .,�! ��	��� �% �'�, ��Z ��  :) �����  C�� %, "�DE ?�,%�
 �	 ���� 1��	� �% �51%��� %��$� �����Z ���5  2��'���D* �! �*����+5� 1� �* � %, ��U .���, �	 8�=�� �*��9� 2��� ��	�.	 �-� %, ��U ? "4�3-L��	 ��U ? 2�	1- ��U ? "4�3 L��	- 2��'���D* ����� �	 �! �% ���Z <� [�� .���'9� ��0+�� %, ���'9��$A %�+�% (�	��9� 8�=���� � 2�	1.��� ?���, k�d�* �% ��%���� "��� �	 1��	� ��'+G� 1� (��9�  :&(� 	(+  2
 1� �4+� �+$��� �45 � "$� ,%�	 ���+40	 �.3�� %�0Z 6%�45 ��U ?7+G� -�3 �! %�U��4� �� :�	 ���� �	 �! �� 6��� 2�4� .���! 6,�G+2  :�	 1� �+>�� �� ���$	 ���	1 �+$���1  :�	 � ��! L�E4  :�	 1� �+>�� �� ���$	 ���	1 ����3  ��� "�� 6�>� "��I% �45 T��D* %, ,%�	 ��� ��� .���4� L��	95  �* 99 � ���	1 ��`+�� �0�* 7�! �	 g�I �,�=	 ."�� M�O �45 T��D* �E%, ��E� ���% <� 2���A %, �45 �! "�
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 ,%�	 %, ����`+�� ��� .��+$�2�4  ���% <� ��0+�� %, MJ� �9� �5�� �	 ��� �+$��� �45 �� 2�	1 �`!� %, (%����� ��O %, .��, l% �4�_I (����q* �F��� 1� T�3 "�%, ."�� ��E�! ��� ��� .����4� "��I% �% �����3 .�5 ���� 6��+5� �45 �%�45 ���F� �% %�  :) ����� .��� ��+5�&� 1��	� �! �+3� "��� 2��4	 81�� ."�� ��'�� "G'5  :&(� 	(+ .2������ ?7���4	 7� �	    :����  �4� .��, �	 ���%� �% T��D* � ��	�.	 (�	� �! 6�5 "�u 8�I �� ���	�� "!�5 <� 2���.� ����#� ."�� 6�5 2���I �45 ^-h� "0  �� ���E (��_�    


